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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

VEndienfzlgendeltidligere! feriele

Denne anmeldelse aendrer anmeldelse af 22.12.2010: "Dadeligheds- og invalideparametre til
opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvasrdi samt anvendelse af bonuspotentiale pa
fripoliceydeiser”.

AnmeldelsensIndheldimedmatematisKbeskivelseloglgennemyany

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse .

Dadeligheds- og invaliditetsparametre til beregning af livsforsikringshensastielser til markedsvaerdi
fremgar af nyt "Bilag 1 til grundlaget PSMV: risikoelementer”, som er vedlagt.

De anmeldte parametre er galdende, indtil andet anmeldes.
Alle risikoelementer defineres principielt for hver pensionsordning for sig. Forudsastningerne om

daedelighed er dog indtil videre de samme pa tvaers af pensionsordninger.

1. Dedelighedsforudsaetninger

Markedsvaerdigrundlaget PSMV indeholder 2 typer dedeligheder, som hver isaer er kens- og
aldersopdelte:

» p2d betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad.

« 4 petegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Dedelighedeme er bestemt pa baggrund af erfaringer med forsikrede i PenSam og i Danmarks




befolkning.

Degdelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedeligheden blandt ikke-invalide
Dedeligheden blandt ikke-invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Selskabets bedste sken for dedelighed blandt ikke-invalide er modelleret ved den observerede
dedelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Raskdgdeligheden blandt bdde maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer af
PenSam's bestand af ikke-invalide fra 2008-10. Fra alder 90 benyttes Finanstilsynets benchmark
(udglattet), da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at veere for tyndt.

Selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dadeligheden for raske
inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring for en kunde i en given alder beregnes som den
nuvaerende, observerede raskdadelighed evalueret for en 2 ar yngre kunde. Det vil sige, at

“inkl. forlzenget levetid (x)= uobserverel (x-2).

1.2 Dedeligheden blandt invalide.
Dadeligheden blandt invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i det falgende fortsat som
vaerende invalid.

Selskabets bedste skan for dedelighed blandt invalide er modelleret ved den observerede
dedelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer
af PenSam’s bestand af invalide fra 2007-09. Fra alder 90 benyttes Finanstilsynets benchmark
{udglattet), da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at vaere for tyndt.

Selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dedeligheden for invalide

inki. forventet fremtidig levetidsforbedring beregnes som den nuvaerende, observerede
invalidedgdelighed reduceret med 5%.
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Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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Derer ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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Den samlede gkonomiske konsekvens ved aendring af dedelighedsparametrene er angivet i
nedenstaende tabel:

Stigning i mio. kr.
Garanterede ydelser +205
Bonuspotentiale pa fremtidige prasmier -70
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser -33
Veerdiregulering +102

Konsekvenserne er beregnet med rentekurven pr. 30.09.2011. De samlede
livsforsikringshensaettelser stiger sdledes med 102 mio. kr.




Bilag 1 til grundlaget PSMV: Risikoelementer

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.

1. Risikoelementer
X betegner fyldt alder

2. Dedelighed
Dadelighed for en invalid mand:

#id (x) _ alm + 10b],,,+c],,,x—[0 forx < 90
a2, + 10%%7e2ax-10 forx =90

Dedelighed for en invalid kvinde:

() al, +10"+% 1 ey < 90
# a2, +10"7%0 - x> 90

Parameterveerdier fremgar af tabel 1A ag tabel 1B.

Dadelighed for en ikke-invalid mand:

al, +10"*<=*0 for x < 62
p(x)=4 a2, +10"B 0 for 62 < x <92

a3, +10%* 10 e x> 02
Dadelighed for en ikke-invalid kvinde:

al, +10%*elex10 Jor x <62
p(x) =9 a2, +10°3*% 0 fr 62 < x <92
a3, +10%23 0 fop x 292

Parametervasrdier fremgar af tabel 2A og tabel 2B.

3. Invaliditet
for en mand i Pension 90 eller Pensionsordningen for den psadagogiske sektor:

() al, +10%+=510 - for x <60
X =
# a2, +10" 510 o x> 60
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for en mand i en af de gvrige pensionsordninger:

al, for x <30
pY(x) =< a2, +10°2* 0 530 < x < 60
a3, +10% S0 f x> 60

for en kvinde i Pension 90:

al, Jor x <29
a7 (x) =14 a2, +10°2+%0 £ 20< x <60
a3, +10%+% 1 fp x> 60

for en kvinde i en af de gvrige pensionsordninger:

al, +10" %0 o x < 60
a2, +10°37%50  for x> 60

p(x) = {

Parametervaerdier fremgar af tabel 3A-D.

4. Kollektive segtefzellepensioner

For forsikringer tegnet pa tariferingsgrundlagene PS90, PS92 og PS93 er anvendt parametrene i
afsnit 4.1. og 4.2. For forsikringer tegnet pd PSUNI er anvendt parametrene angivet i afsnit 4.3.

4.1 Risikoelementer for kollektiv ®gtefzllepension med mandlig forserger

_ (x-28)°
Yx =0,15-10 28(x-15) for x > 15; Yx =0 for x<15
(x—15)
GX=0,0]2'10_W for x > 15; ox =0 for x<15
Ay =0,615-x+8
sy =(0,21— _1 O)-x
4.2 Risikoelementer for kollektiv 2gtefallepension med kvindelig forserger
(x-24)°
Yy =0,I3-10_20(x_12) forx > 12; 7y =0 for x <12
(x=12)?
o, =002-10 2100 forx=>12; o, =0 for x<12

A, =095 x+4
sx=(0,2]—x—£?)-x
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4.3 Risikoelementer for kollektiv 2gtefallepension

 (x-28)%
Yx =90,15.10 G194 v 515
0 ,Jor x <15
Oy =40,012.10 1600 x> 15
0 ,for x <15

Ay =0,615-x+8

sy = (0,21

1

0

5. Kollektive barnerenter

For forsikringer tegnet pa tariferingsgrundlagene PS90, PS92 og PS93 er anvendt parametrene i
afsnit 5.1. For forsikringer tegnet pa PSUNI er anvendt parametrene angivet i afsnit 5.3.

5.1. Risikoelementer for kollektive barnerenter med mandlig forserger

"Faderskabsintensitet”
B (}(—28)2
¢y =0,15-10 1Mx-15) forx>15; cx=0 forx<15

5.2. Risikoelementer for kollektive bernerenter med kvindelig forserger

"Moderskabsintensitet”
(x-24)°
¢, =0,18-10 7(x~12) forx>12; oy =0 forx <12

5.3. Risikoelementer for kollektive bernerenter
"Foraeldreintensitet”

=27y
¢y =4015-10 32612 6 x5 12
0 , for x <12
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